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一、外匯市場 

(一)外匯市場 :  

    外匯買賣的交易場所，買進一種貨幣的同 

    時賣出另一種貨幣，。 

(二)最常見外匯交易的需求如下: 

    1、國際貿易收支   2、移轉購買力    

    3、避險           4、投資 

    5、投機    

(三)世界匯市交易時間/我國外匯市場組織/ 

       銀行外匯交易室(請見圖一至圖三) 
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圖1 世界主要匯市交易時間 
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圖2 我國外匯市場組織 
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圖3 銀行的外匯交易室 
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二、國際主要貨幣匯率 
 

(一)世界主要國家及其貨幣如下:(見表一) 

1.美國及美元     

2.歐盟及歐元     

3.日本及日圓 

4.澳洲及澳幣    

5.中國及人民幣   
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表1 銀行匯率掛牌 
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三、當前國際金融情勢 

(一)歐債危機  

(二)安培經濟學與日圓貶值量化 

(三)人民幣升值與國際化 

(四)寬鬆的貨幣政策 

(五)扭轉操作  
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四、跨國企業交易風險的意義與衡量 

  跨國企業的交易風險存在於以外國貨幣為計價單位
的交易中，這些交易所產生的預期現金流量，其價
值將會因匯率的波動而出現變化。 

  在跨國企業的經營過程中，以外國貨幣為計價單
位的交易種類繁多主要包括：賒購與賒銷、國際投
資、國際融資。 

   
  實務上交易風險的衡量,常用以下三種: 
  (一)標準差/變異數(二)變異係數(三)風險值VaR 
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(一)交易風險的衡量-貨幣組合的標準差 

 如果跨國企業暴露於多種外國貨幣的交易風險，其貨幣組
合的標準差將如下式所示： 

 

 

 

 

 

 

 由上式可知必須考量組合內個別貨幣的連動性(通常以共變
異數或相關係數衡量)。 
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(二)交易風險的衡量- VaR釋例 

新的風險值VAR觀念來衡量跨國企業的交易風險如下: 

 
 例如有一跨國企業明天將會收到一筆1億日圓的貨款，若今天日圓兌新

台幣的匯率為0.25(NTD/JPY)，則該日圓部位的價值相當於新台幣
2500萬元。假設日圓兌新台幣匯率變動率的日標準差為0.5%，在
95%信賴水準、期間為1天的設定下，該日圓部位的VaR為何？ 

 

 假設該跨國企業明天又會收到一筆100萬歐元的貨款，若今天歐元兌新
台幣的匯率為34(NTD/USD)，則該歐元部位的價值相當於新台幣
3,400萬元。針對這兩筆貨款所形成的貨幣組合，應如何估算其VaR呢？
假設歐元兌新台幣匯率變動率的日標準差為0.4%，歐元與日圓的相關
係數為0.7。 
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五、跨國企業交易風險的避險策略 

 常見的外匯避險方法有: 

(一)外匯部位控管法 

(二)收付時差法 

(三)外匯條款法 

(四)資產負債管理法 

(五)自然避險法 

(六)避險工具法 



        http://ba.csu.edu.tw 

企業常用匯率之避險工具法 
 

1.基礎的避險策略 

        (即期外匯,幣別轉換,綜合外匯存放款) 

2.衍生性避險策略 

     (遠期外匯契約,外匯期貨,外匯選擇權,交換) 
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   避險工具策略案例A 

 在貨幣市場建立部位(如存款或其他貨幣市場交易工具)，以
規避未來外國貨幣之應付或應收帳款的交易風險。 

  外國貨幣應付帳款之避險策略。 

在銀行存入外國貨幣的存款或購買其他的貨幣市場工具，
待存款或貨幣市場工具到期時，再將領回的外國貨幣本利
和用來支付貨款，以規避外國貨幣的升值風險。 

 外國貨幣應收帳款之避險策略 

      在市場上借入一筆外國貨幣，並將其轉換成本國貨幣 

     ， 待收到貨款，再償還外國貨幣借款，以規避外國貨  

      幣的貶值風險。        
 與課程有關的相關公告於校內教學平台ilms網址: 

       http://ilms.csu.edu.tw/course/26914 
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     避險工具策略案例B- 遠期外匯契約 

 當跨國企業欲規避外國貨幣升(貶)值的風險時，可與銀行
簽訂預購(售)該外國貨幣的遠期外匯契約，未來不管外國
貨幣的匯率如何變動，到期時便可以當初簽訂契約時所約
定的匯率買進(賣出)特定數量的外國貨幣。 

 

 例如甲公司在3個月後需要一筆100萬歐元的資金進口一批
貨物，為規避歐元升值的的風險，其與銀行簽訂預購歐元
的3個月期遠期契約，約定匯率34(NTD/EUR)。 

 

 跨國企業必須在避險成本及風險承受程度之間進行權衡。 
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        B 遠期外匯契約的避險分析 

 

  

3個月後歐元 
即期匯率 

避險後的採購成本 未避險的採購成本 避險成本 

35.5(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*35.5(NTD/EUR)=NTD35,500,000 =- NTD1,500,000 

35(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*35(NTD/EUR)=NTD35,000,000 =- NTD1,000,000 

34.5(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*34.5(NTD/EUR)=NTD34,500,000 =- NTD500,000 

34(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*34(NTD/EUR)=NTD34,000,000 0 

33.5(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*33.5(NTD/EUR)=NTD33,500,000 = NTD500,000 

33(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*33(NTD/EUR)=NTD33,000,000 = NTD1,000,000 

32.5(NTD/EUR) NTD 34,000,000 EUR1,000,000*32.5(NTD/EUR)=NTD32,500,000 = NTD1,500,000 
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  避險工具策略案例C-外匯期貨 

 多頭避險：當跨國企業擔心外國貨幣升值的風險時，可買進
以該外國貨幣為標的物的外匯期貨來避險。 

 空頭避險：當跨國企業擔心外國貨幣貶值的風險時，可賣出
以該外國貨幣為標的物的外匯期貨來避險。 

 外匯期貨避險口數 
  

每口外匯期貨契約規格

外匯現貨部位
外匯期貨避險口數 
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外匯期貨之多頭避險 

 

 

 

 

 

 

 

 

資料來源: 謝劍平 國際財務管理 智勝出版社 
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避險工具策略案例D- 外匯選擇權(中華電信) 
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  六、企業交易避險策略 

 (一)建立避險制度 

確認避險目的 

建立風險管理委員會/建立規律性避險措施 

規定外幣部位及避險比率/規定曝險部位總額 

確認必須避險項目/確認外幣部位 

 

 (二)選擇避險之方法與工具 

以成本考量選擇 

調整避險比率 
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七、國際財務管理教學品保 

搭配學校教學

品保機制以確

保學程實施成

效，正修科技

大學之教學品

保相關機制包

含學生和教師

兩個構面，並

分為準備階段

、實施階段、

評量階段及回

饋階段  
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八、國際財務管理教學之未來趨勢 

面對歐債危機，人民幣升值與國際化 ，國內高齡化 

與少子化影響,修習課程之學生如何自我定位? 

(邀請業界專家至校分享,並將之放在教學平台進行知識管理與分享) 

(一)金融行銷之趨勢與職涯規劃 

(二)相關專業知識與國家與業界證照考試 

(三)學生自我學習計劃 

(四)時間管理 

(五)情緒與壓力管理 

(六)合宜服裝儀容與態度 
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九、  教學知識分享平台ilms 

 與課程有關的相關公告於校內教學平台ilms網址: 

    http://ilms.csu.edu.tw/course/26914 

  

 內含課程活動(公告)、上課教材、 課堂整理、課程
說明、課程行事曆、討論區  、小組專區、隨堂筆
記  、作業、問卷、線上測驗、線上會議 (錄影紀
錄)、成績計算   

 

 

~END~ 

 


